
1Copyright© SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

2025年3月期
決算説明資料

ソースネクスト株式会社

2025年5月15日



2Copyright© SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

1. ハイライト

2. 事業の近況

3. 今後の見通し

4. 補足資料
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総括

• 米国において、教育機関や医療機関、公共機関、その他企業
向けの「ポケトーク」の販売が急速に拡大したことにより、売上高
は前期比で1.1％（1億21百万円）増加

• 一方、「ポケトーク S2」の発売に伴い返品された旧製品の評価
損を計上したこと、主に米国での販売増加に向けて体制を増
強したことなどにより、営業利益は前期比で53.2％（12億9
百万円）減少

• パートナー企業への出資に対して、投資有価証券評価損等
７億16百万円を計上

トピックス

• 2024年10月、5年ぶりのポケトーク次世代機（PTS2）発売

• 米国において原価低減、売価値上げ、ソフトウェアの割合増加
により、 2025年1-3月の粗利率は46%→58%に改善

（前年同期比）

• 2025年2月 「ポケトーク」ブランドの新たなサービスとして、
「ポケトーク for ツアー」の販売を開始

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し
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2024年3月期
通期

2025年3月期
通期

前年同期比

増減金額 増減率

売上高 11,334 11,455 ＋121 +1.1％

営業利益 ▲2,271 ▲3,480 ▲1,209 ▲53.2％

営業利益率 ▲20.0% ▲30.4% - ▲10.4pt

経常利益 ▲2,239 ▲3,925 ▲1,686 ▲75.3％

経常利益率 ▲19.8% ▲34.3% - ▲14.5pt

当期純利益 ▲2,169 ▲3,896 ▲1,726 ▲79.6％

当期純利益率 ▲19.1% ▲34.0% - ▲14.9pt

(単位：百万円）

2025年3月期 損益計算書（連結）
前期比較

注：当期純利益＝親会社株主に帰属する当期純利益

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し
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チャネル別売上高の増減（前期比/25年3月期累計）

11,334
222

▲ 653
▲ 264

817 11,455

前期売上高
オンラインショップ

法人営業チャネル
家電量販店チャネル

海外等
当期売上高

増加 減少

(単位：百万円）

＋121

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

国内におけるポケトークの
大型受注減少や携帯キャリアに
よるアプリ使い放題サービスが

低調なことなどにより、
売上高は前期比で減少 米国におけるポケトーク

販売好調により、売上高は
前期比で大幅に増加

~~~ ~~~
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

税金等調整前利益の増減（前期比/25年3月期累計）

▲ 2,158

▲ 4,234
121

▲ 1,330

▲ 866

前期税引前利益
売上高の増減

原価・販管費の増減
営業外・特別損益の増減

当期税引前利益

※ 増加・減少は利益に対しての影響です。

▲2,076

増加 減少

(単位：百万円）

ポケトーク新製品の発売に
伴い旧製品の評価損、

今後の販売および製品力
強化に向けた体制増強

米国でのポケトーク
販売好調などにより

売上高増加

持分法適用関連会社
および取引パートナーに
出資した投資有価証券

に対する評価損
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海外等

家電量販店

オンライン
ショップ

法人営業

チャネル別

(単位：百万円）

ソフトその他

ハガキ

セキュリティ

ﾌﾟﾛﾀﾞｸﾄ別

ハードその他

ポケトーク

※ 粗利は各製品・チャネルに直課できない開発費等の共通費を除いており、売上総利益とは一致しません。
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2,4712,805 1,9493,125 2,0772,516 1,7282,668

3,465 2,8053,125 2,516 2,668

1,955

2,471 1,9492,077 1,728 1,955

3,465

売上・粗利の推移（四半期）

原価低減、売価値上げ、
ソフトウェア割合の増加
により、利益率が改善
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海外等

家電量販店

オンライン
ショップ

法人営業

チャネル別

ソフトその他

ハガキ

セキュリティ

ﾌﾟﾛﾀﾞｸﾄ別

ハードその他

ポケトーク

※ 粗利は各製品・チャネルに直課できない開発費等の共通費を除いており、売上総利益とは一致しません。

売上高 粗利益
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

売上・粗利の推移（年次） (単位：百万円）
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2024年3月末 2025年3月末
前期比

増減金額 増減率

流動資産 8,762 11,342 ＋2,580 ＋29.4%

現金及び預金 3,282 6,008 ＋2,726 ＋83.1%

商品及び製品 2,494 2,646 ＋151 ＋6.1%

固定資産 8,048 5,866 ▲2,182 ▲27.1%

総資産 16,811 17,209 ＋397 ＋2.4%

流動負債 6,329 6,165 ▲163 ▲2.6%

固定負債 2,092 1,689 ▲403 ▲19.3%

純資産 8,389 9,354 ＋964 ＋11.5%

自己資本比率 48.0% 43.4% - ▲4.6pt

(単位：百万円）

連結貸借対照表

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

資金調達により流動資産及び純資産が増加

注：自己資本比率は、(純資産ｰ新株予約権ｰ非支配株主持分)/総資産で算出
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１）ポケトーク事業の近況
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ポケトーク株式会社 損益計算書（連結）

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2025年3月期（通期）

売上高 4,213

売上総利益 1,493

販売費及び一般管理費 3,807

ー人件費 1,181

ー業務委託費 811

ー広告宣伝費 525

営業利益 ▲2,313

営業利益率 ▲54.9％

(単位：百万円）

事業拡大や上場準備のための先行投資として、人件費や業務委託費等が増加
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米国でのポケトーク事業 売上高の推移

1,593 1,706 
2,026 

3,739 3,864 
4,267 

2,472 

3,278 

2023年

4-6月

2023年

7-9月

2023年

10-12月

2024年

1-3月

2024年

4-6月

2024年

7-9月

2024年

10-12月

2025年

1-3月

(単位：千USD)

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 大統領選の影響で、10-12月は一時的に買い控えが発生したものの、1月以降、
受注は回復し、前四半期比32％増

• 前期比（2024年4月-2025年3月）では、53%増と大幅に伸長

１．ポケトーク事業（海外）

前期比
53％増
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欧州も、本格的に体制を強化

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 25年1-3月の欧州拠点の売上高は前年同期比39％増と伸長
• 米国でのB2B戦略を欧州事業へ横展開するため、体制を強化
• 米国を成功モデルとして、欧州への展開・事業成長を見込む

１．ポケトーク事業（海外）

POCKETALK B.V.
オランダ（Amsterdam）
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2024年10月、次世代AI通訳機「POCKETALK S2」発売

１．ポケトーク事業



16Copyright© SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」
製品仕様

１．ポケトーク事業

【個人モデル】
• 「ポケトークS2」  ¥36,300-（税込）
• 「ポケトークS2 Plus」 ¥39,930-（税込）

【ビジネス用モデル】
• 「ポケトークS2」  ¥66,000-（税込）
• 「ポケトークS2 Plus」 ¥72,600-（税込）
※SIM通信期間：3年
※「ポケトーク アナリティクス」とセット

ポケトークS2（左）/ポケトークS2 Plus（右）
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」

１．ポケトーク事業

170以上の国と地域で通信可能

グローバル統一モデル

ビジネス用モデル・サービスの誕生



18Copyright© SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

対応言語を「92言語」に大幅アップデート

１．ポケトーク事業

思いつく言葉、すべて網羅。90言語（音声・テキスト） ＋ 2言語（テキストのみ）

1 アイスランド語 17 カザフ語 33 スペイン語 (スペイン) 49 トルコ語 65 ヘブライ語 81 ルーマニア語

2 アイルランド語 18 カタルーニャ語 34 スペイン語 (メキシコ) 50 ネパール語 66 ペルシア語 82 ロシア語

3 アゼルバイジャン語 19 ガリシア語 35 スペイン語 (米国) 51 ノルウェー語 67 ベンガル語 83 英語 (イギリス)

4 アフリカーンス語 20 カンナダ語 36 スロバキア語 52 ハイチ語 68 ポーランド語 84 英語 (インド)

5 アムハラ語 21 ギリシャ語 37 スロベニア語 53 パシュトー語 69 ボスニア語 85 英語 (オーストラリア)

6 アラビア語 22 グジャラート語 38 スワヒリ語 54 バスク語 70 ポルトガル語 (ブラジル) 86 英語 (フィリピン)

7 アルバニア語 23 クメール語 39 スンダ語 55 ハンガリー語 71 ポルトガル語 (ポルトガル) 87 英語 (米国)

8 アルメニア語 24 グルジア語 (ジョージア語) 40 セルビア語 56 パンジャブ語 72 マケドニア語 88 韓国語

9 イタリア語 25 クロアチア語 41 ソマリ語 57 ビルマ語 (ミャンマー語) 73 マラーティー語 89 広東語

10 インドネシア語 26 コーサ語 42 タイ語 58 ヒンディー語 74 マラヤーラム語 90 中国語 (簡体字)

11 ウェールズ語 27 ジャワ語 43 タミル語 59 フィリピン語 (タガログ語) 75 マルタ語 91 中国語 (繁体字)

12 ウクライナ語 28 シンハラ語 44 ダリー語 60 フィンランド語 76 マレー語 92 日本語

13 ウズベク語 29 スウェーデン語 45 チェコ語 61 フランス語 (カナダ) 77 モンゴル語

14 ウルドゥー語 30 ズールー語 46 テルグ語 62 フランス語 (フランス) 78 ラオス語

15 エストニア語 31 スペイン語 (アルゼンチン) 47 デンマーク語 63 ブルガリア語 79 ラトビア語

16 オランダ語 32 スペイン語 (コロンビア) 48 ドイツ語 64 ベトナム語 80 リトアニア語

どこでも使える。すぐ使える。

＊青文字の言語：2025年3月のアップデートで追加になった言語
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

用途に合わせた豊富なラインナップ

１．ポケトーク事業
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

幅広い業界10,000社以上に導入

１．ポケトーク事業

製造・小売 飲食

観光・アミューズメント

病院

旅行関連交通機関
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2025年日本国際博覧会（大阪・関西万博）
シグネチャーパビリオン“いのちの遊び場 クラゲ館”にサプライヤーとして協賛

「ポケトー
ク S」

学びや遊びを通して世界をつなぐ、という目的のもと、「ポケトーク」を通して大阪・関西万博で
出会う人々のコミュニケーションを円滑にし、多様な文化が交わる場の実現に協力
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2025年2月より、「ポケトーク for ツアー」を販売開始

１．ポケトーク事業

＜ 対応言語 ＞

通訳元の言語 10言語
通訳先の言語 75言語

・ツアーガイド側、ツアー参加者側ともに、事前にソフトウェアのインストールが必要なく、初めて使う人でも、
簡単にサービスを利用可能

・円滑なコミュニケーションのサポートを通じて、日本の観光業界の発展と、訪日外国人観光客の日本での
滞在の満足度向上に貢献するとともに、さまざまなツアーニーズに対応できるサービスとして拡販

ツアーガイドが話す日本語をツアー参加者の母国語にリアルタイムに通訳し、
参加者のスマートフォンに直接配信できる観光事業者向けAI通訳サービス

参加者それぞれの母国語に
同時にリアルタイムに翻訳
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2025年3月 「ポケトーク ライブ通訳」チームプランの提供を開始

１．ポケトーク事業

・共有機能を使うことで、1つのライセンスで通訳結果を会議参加者と共有可能
・参加者全員が同時に通訳結果を見ることができ、外国語を交えた会議での意思疎通が
より円滑に

新たに搭載した共有機能で“みんながわかる会議に”

参加者それぞれの母国語に
同時にリアルタイムに翻訳
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2025年3月より、「ポケトーク for スクール」を正式に販売開始

１．ポケトーク事業

授業や学校生活を豊かにする、教育機関向けオンライン通訳サービス

・ブラウザで手軽に利用できるAI通訳サービスで、 「言葉が通じない」不安を解消し、すべての
 生徒が安心して授業に参加できる環境づくりをサポート（GIGAスクール端末で利用可能）

・神戸市教育委員会様で導入いただき、外国人児童生徒の母語支援で、安心・安全・
 高品質な教育の提供を実現

生徒それぞれの母国語に
同時にリアルタイムに翻訳
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ポケトーク社の株主構成

外部株主
30.9％

ソースネクスト社
69.1％

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

株式保有方針

１．ポケトーク事業

当社はポケトーク社上場後も、ポケトーク社株式の
過半数を継続的に保有する方針です

2025年3月末時点
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１．ポケトーク事業

ポケトーク株式会社の上場について（1/2）

目的：
さらなる製品開発およびグローバル市場における販売強化、
人材の確保

ポケトーク社株式売却資金の使用使途：
新製品・サービスの新規開発やマーケティング等に充当、
財務体質の強靭化



27Copyright© SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１．ポケトーク事業

ポケトーク株式会社の上場について（2/2）

当社が株式の過半数を維持する背景/目的：
ポケトーク社の自主性・独立性を確保しながらも、株式の
過半数を保持することで、ソースネクストグループとして
ポケトーク社の事業拡大を連結業績へ反映させること、
当社グループ子会社の市場価値や社会的信用力の向上
などにより、当社グループの企業価値を最大化できると考え
たため
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

２）ソースネクスト事業の近況
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業

ソースネクスト事業 通期方針

①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

②成長市場における新規製品の発掘

③サブスクリプション型サービスの拡大
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

これまで培ってきた音声認識技術と最新のGPT技術を組み合わせた
“AI×IoT製品”

2024年9月、対話型ゴルフAIデバイス
「BirdieTalk（バーディ・トーク）」の販売を開始

注：ゴルフ量販店の売上ランキングTOP5のオンラインショップ、Amazon、楽天、Yahoo、GDO、Googleにおいて
延べ845製品を対象にした自社調査（調査期間2024年2月6日～2月20日）

日経トレンディ「2025年ヒット予測ランキング」にて
「BirdieTalk」を含む肩掛けプライベートAIが第１位に選出
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文字起こしAI「AutoMemo」が「kintone」と連携

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• AutoMemoで自動テキスト化した議事録をkintoneアプリに出力でき、録音済みファイル
や文字起こし結果を確認できる共有リンク、自動要約の結果も簡単に確認可能

• kintoneへの記録業務が効率化され、社内や部門内での管理が一層便利に

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載
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2024年11月、AIオフライン翻訳ソフト
「AI本格翻訳」の販売を開始

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

• インターネット環境がなくても、高精度な翻訳サービスの利用が可能（オフラインでも
Google翻訳に匹敵する翻訳精度）

• オフラインで使用できる文書翻訳サービスは、情報漏洩防止などのセキュリティの観点
から法人を中心に需要が高い
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年賀状ソフト「筆まめ」「筆王」「宛名職人」
シリーズ初、AIによるデザイン提案サービスを追加

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

• 以前作成した年賀状デザインやお好みの
デザインイメージを伝えると、45万点のデザ
イン・イラストから、AIがおすすめのデザイン
を選択

• 数多くのデザインから好みの年賀状を探し、
年賀状作成がますます楽しく
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AIを活用したその他製品

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

今後もAIを活用した製品を続々と追加予定

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載
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ソースネクストAIラボの概要

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

幅広いAI分野に習熟する、
外国籍スタッフを
含む専門チーム

世界中のAIから厳選し、
追加学習とプロトタイプ

開発を実施

当社では、高性能で使いやすいAIを追求する
研究開発(R&D)チーム“ソースネクストAIラボ”を持ち、

AI関連の開発を推進

体制 内容
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AIラボでカバーしているAI分野

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

・言語判定
・用語辞書
・翻訳精度評価辞

・ピッチ調整
・スピード調整
・クローン音声合成

・テキスト化
・音声検出(VAD)
・言語判定
・話者判別
・ノイズキャンセリング
・ノーマライズ

・要約
・句読点付与
・あいまい検索
・言い回し生成
・キーワード抽出

・画像認識
・生成
・座標計算
・背景透過
・類似検索
・アップスケーリング
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今後の注力分野

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

2024年は、AI PC元年

Microsoft社やIntel社の取り組みによって

AI処理専用のチップ、NPUを搭載したPC(AI PC)が2024年に多数登場

今後、オフラインでAIを活用できる環境が増加する見込み

＜ 主要なニーズ ＞

機密情報・個人情報を扱うケース
官公庁、士業、一般企業の多くの部門

ネットに接続できないケース
電波が届かない場所、接続禁止の場所

PC用
オフラインAI
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AI

ソースネクストの強み

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

開発力

Webサーバー用のプログラムを
PCソフトに実装

✕
厳選や軽量化、
ファインチューニング

一般的なパソコンのCPUで、動作可能なAI製品を開発できる

今後も、先進のAI技術をわかりやすい製品にして提供し、収益を拡大
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24年6月より、スマホ用ゲームコントローラー
「Backbone One」販売開始

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー②成長市場における新規製品の発掘

• 当社が日本唯一の総合代理店として、各販売チャネルへ展開。
取り扱い開始直後から、好調に販売拡大

• 2024年12月の商戦期には、家電量販店での店頭販売イベントを
開催し、多くのお客様が製品を体験
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24年12月より、先進のスマートタグ
「Pebblebee（ペブルビー）」の販売を開始

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー②成長市場における新規製品の発掘

• スマートトラッキング業界のパイオニアである、PB Inc.（米国）のスマートタグで、
世界中で使われる信頼のブランド

• 世界初、Appleの“探す”とGoogleの“デバイスを探す”の両方に対応（PB.Inc社調べ）

• 販売当初より好調に推移しており、2025年1月にはラインナップを拡充するなど、
さらなる販売の拡大に期待
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文字起こしAI「AutoMemo」
累計アカウント数が2025年3月時点で18万人を突破

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー③サブスクリプション型サービスの拡大
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25年3月、

累計アカウント数が

18万人を突破

（有料・無料の利用者合計）

Kintone連携機能などのさまざまな機能拡充により、有料会員数も順調に増加
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年賀状ソフト
市場は縮小傾向だが、自動課金の実施等により
安定的な収益を確保しキャッシュカウ化に成功

実績

前期比2024年3月期
通期

2025年3月期
通期

売上高 1,363 1,179 86.6％

粗利益 1,341 1,166 87.0％

(単位：百万円）

参考：年賀状の発行枚数
2024年14億4000万枚 → 2025年10億7000万枚

（前年比 74.3％）日本郵便㈱発表をもとに当社作成

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー③サブスクリプション型サービスの拡大
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サブスクリプション型サービスの販売を拡大し、
安定した経営基盤の形成を進める

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ー③サブスクリプション型サービスの拡大
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地域創生への貢献
（ふるさと納税の返礼品に採用）

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ーその他のトピックス

• 当社製品の開発、および製造パートナーの所在地である北海道札幌市、埼玉県
東松山市で、ふるさと納税の返礼品として24製品が採用

• 納税額向上による地域貢献。今後も拡充予定

北海道札幌市

埼玉県東松山市
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情報セキュリティマネジメントシステム（ISMS）の
国際規格である「ISO27001」認証の範囲を拡大

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業
ーその他のトピックス

• 企業におけるDX化促進などの背景から、「いきなりPDF」や「AutoMemo」をはじめとする当
社製品のニーズの高まりとともに、法人のお客様からデータ安全性やセキュリティ体制に関する
お問い合わせが増加

• 弊社が提供する製品やサービスをお客様に安心してご利用いただけるよう、また製品のさらな
る信頼性向上を目指し、認証取得に向けた体制を強化
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（1/4）

今回のエクイティ・ファイナンスによって調達した資金を活用し、さらなる新製品の開発や
IP取得を進めることで、ポケトークに続く「次の常識をつくる」ことを目指す

今回の資金調達の意義



47Copyright© SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（2/4）

調達資金の使途

資金使途 金額（億円） 支出予定時期

IP取得及びM&A関連資金 25 2024年10月～2027年10月

AI技術応用製品を中心とする新製品の開発 10 2024年10月～2027年10月

AI技術応用製品を中心とする新製品発売に伴う広告宣伝費・運転資金 25 2024年10月～2027年10月

本新株予約権はMSワラントとは異なり、各行使価額が当初株価よりも高く設定されており、
株価が上昇した場合のみ調達が実現するスキーム
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（3/4）

第20回新株予約権 第21回新株予約権 第22回新株予約権

発行方法 UBS AG London Branchへの第三者割当

割当日 2024年10月18日

発行概要

行使期間 2024年10月21日～2027年10月20日（3年間）

想定調達金額
25億円 20億円 15億円

計60億円

新株予約権個数 113,637個 57,143個 33,334個

潜在株式数
11,363,700株

（発行済株式総数の8.3%）

5,714,300株

（発行済株式総数の4.2%）

3,333,400株

（発行済株式総数の2.4%）

行使価額
行使価額

220円

（発行決議日前日終値の108%）

350円

（発行決議日前日終値の172%）

450円

（発行決議日前日終値の222%）

行使価額の修正 なし

その他

行使指定条項 20営業日に過去1か月 or 3か月の小さい方の平均出来高の3日分を行使指定

行使停止指定条項 当社から新株予約権を行使できない期間を指定

譲渡制限 当社取締役会の承認がない限り、本株式予約権を第三者に譲渡することはできない

資金使途
IP取得及びM&A関連資金（25億円）、AI技術応用製品を中心とする新製品の開発（10億円）、

AI技術応用製品を中心とする新製品発売に伴う広告宣伝費・運転資金（25億円）

本新株予約権の概要
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（4/4）
本新株予約権の行使イメージ

◼ MSワラントとは異なり、各行使価額は基準株価よりも高く設定されており、株価が上昇した場合のみ調達が実現

※
1 上記の株価推移のグラフはイメージであり、当社の株価推移の予想ではなく、当社株価が上記の通りに推移することを約束するものではありません
2 新株予約権の行使請求は、割当予定先が市場動向等を踏まえた上で行なうものであり、必ずしも上記イメージ通りに行使請求が行なわれるものではありません
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1. ハイライト

2. 事業の近況

3. 今後の見通し

4. 補足資料

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

決算期の変更について

2025年6月20日開催の定時株主総会決議をもって、3月決算から12月決算

に変更する予定です。従来はグループ会社間で決算月が異なっておりましたが、

グローバルスタンダードに合わせて決算月を統一することにより、海外を含むステー

クホルダー各位への適時・適切な情報開示を通じて、事業運営の効率化を目的

としています。そのため、2025年12月期につきましては、当社は2025年4月1日

から12月31日までの9か月間を対象とした変則決算となります。
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１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

今後の見通し

インバウンド需要の回復や米国における「ポケトーク」の急速な販売拡大により、

主に「ポケトーク」の販売状況が大きく変化しています。また、米国関税政策等に

よる貿易摩擦や為替変動の影響等により、精度の高い業績予想の算定が困難な

ため、引き続き、2025年12月期の連結業績予想は非開示とさせていただきます
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各事業の2025年12月期 通期方針

ポケトーク事業
共通：原価低減、売価値上げにより粗利率を大幅改善した新機種PTS2、

およびサブスクリプションの拡販により、さらなる収益の拡大を目指す

米国：1.Education分野の販売拡大に加え、Healthcare、Government
分野に注力

2.ディストリビューターを積極的に活用
3.エンタープライズ用APPやVentana（分析・管理コンソール機能）による
  サブスクリプションの販売推進

日本：1.PTS2のビジネスモデルやサブスクリプションモデルの法人販売拡大
     2.ソフトウェア（ポケトーク ライブ通訳）の顧客ニーズに則した販売の促進
     （ポケトーク for カンファレンス、for スクール、for ツアー等）
    3.ヨーロッパ、アジアにおける勝ちパターン
   （狙うべき業界・業種の特定およびセリングストーリーの確立）の創出

以下の方針に取り組み、収益の最大化を目指す

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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2025年4月 タイ最大のモバイル事業者
「True Corporation」20店舗でポケトークの販売を開始

観光大国であるタイを訪れる外国人が多いことから、タイ国内における多言語対応の
ニーズが高く、個人利用に加え、観光客対応の法人向け市場も開拓

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

タイを皮切りに、事業の柱としてアジア市場の成長に着手
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各事業の2025年12月期 通期方針

ソースネクスト事業（ポケトーク除く）

1. Windows11への移行特需の取り込み
2. 成長市場における新規製品の発掘
3. AIを活用した製品で、持続的な収益を実現

以下の方針に取り組み、収益の最大化を目指す

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

DX化推進やWindows10のサポート終了による、
Windows11への移行のため、ソフトウェアの販売が拡大傾向
• 日本国内におけるDX化の促進により、PDF編集ソフト「いきなりPDF」の
  需要が伸長、今後も継続する見込み
• 25年10月には、Windows10のサポートが終了。
これによるパソコンのOS乗り換えやリプレイスにより、法人・個人ともに
ソフトウェアのニーズが高まり、今後も販売拡大が続く
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次の常識をつくる
We Source What's Next.
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1. ハイライト

2. 事業の近況

3. 今後の見通し

4. 補足資料

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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出典：日本政府観光局調べをもとに当社作成

訪日外客数と出国日本人数

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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訪日外客数 出国日本人数

(単位：千人）

(単位：人) 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

訪日外客数 2017年 2,295,668 2,035,771 2,205,664 2,578,970 2,294,717 2,346,442 2,681,518 2,477,428 2,280,406 2,595,148 2,378,079 2,521,262

2018年 2,501,409 2,509,297 2,607,956 2,900,718 2,675,052 2,704,631 2,832,040 2,578,021 2,159,595 2,640,610 2,450,751 2,631,776

2019年 2,689,339 2,604,322 2,760,136 2,926,685 2,773,091 2,880,041 2,991,189 2,520,134 2,272,883 2,496,568 2,441,274 2,526,387

2020年 2,661,022 1,085,147 193,658 2,917 1,663 2,565 3,782 8,658 13,684 27,386 56,673 58,673

2021年 46,522 7,355 12,276 10,853 10,035 9,251 51,055 25,916 17,720 22,113 20,682 12,084

2022年 17,766 16,719 66,121 139,548 147,046 120,430 144,578 169,902 206,641 498,646 934,599 1,370,000

2023年 1,497,472 1,475,455 1,817,616 1,949,236 1,899,176 2,073,441 2,320,694 2,157,190 2,184,442 2,516,623 2,440,890 2,734,115

2024年 2,688,478 2,788,224 3,081,781 3,043,003 3,040,294 3,140,642 3,292,602 2,933,381 2,872,487 3,312,193 3,187,000 3,489,800

2025年 3,781,629 3,258,100 3,497,600 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(単位：人) 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

出国日本人数 2017年 1,295,059 1,493,399 1,745,412 1,234,921 1,317,742 1,336,169 1,480,718 1,888,071 1,622,694 1,459,083 1,546,985 1,469,039

2018年 1,423,727 1,390,518 1,807,063 1,356,679 1,383,847 1,421,649 1,557,980 2,033,435 1,630,088 1,646,230 1,673,473 1,629,345

2019年 1,452,157 1,534,792 1,929,915 1,666,546 1,437,929 1,520,993 1,659,166 2,109,568 1,751,477 1,663,474 1,642,333 1,712,319

2020年 1,380,762 1,316,820 272,697 3,915 5,539 10,663 20,295 37,137 31,606 31,049 30,703 33,033

2021年 48,691 24,807 28,896 35,905 30,121 30,666 43,184 66,051 52,366 50,841 51,774 48,942

2022年 74,982 46,932 70,678 129,168 134,013 171,529 277,945 386,412 319,165 349,557 379,196 432,057

2023年 443,105 537,705 694,292 560,183 675,603 703,259 891,615 1,200,930 1,004,730 937,715 1,027,110 947,911

2024年 838,581 978,884 1,219,789 888,767 941,710 930,229 1,048,823 1,437,126 1,212,545 1,148,502 1,175,116 1,187,200

2025年 912,298 1,181,062 1,423,400 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

新株予約権発行に関するQ&A（1/2）

質問 回答

1. 新株予約権とは？

新株予約権とは、発行会社に対してそれを行使することにより、当該発行会社の株式の交付を受けることができ
る権利です。
新株予約権の割当予定先であるUBS AG London Branchが当該権利を行使することで、当社は行使価額相当の金
銭の払込を受け、UBS AG London Branchに当社普通株式を交付します。これにより当社は資金調達及び資本増
強を行います。

2. 本スキームを選んだ理由は？

当社は､資本性調達手法のみならず､負債性調達手法を含めた様々な手法について検討を行いました｡当社として
は､既存株主の利益に配慮しながら、当社の資金ニーズを満たしうる、現時点における最良の資金調達方法である
と判断いたしました。
➢ 行使価額を発行決議日前日の株価よりも高く設定することで、既存株主に与える株式価値の希薄化に配慮
➢ 行使指定及び行使停止指定条項の設定を通じて、当社による資金調達タイミングのコントロールが一定程度可

能
➢ 最大希薄化を固定
➢ 取得条項の設定を通じて、当社による資金調達が不要となった場合には追加的費用なしでキャンセル可能

3. 本スキームのデメリットは？

➢ 新株予約権の発行時において、資金調達額が限定的となります。
➢ 株価が行使価額に達しない場合、行使が進まず資金調達ができない可能性又は資金調達額が当初の想定よりも

減少する可能性があります。
➢ 割当予定先が権利行使請求により取得した株式を売却した場合には､株価下落の要因となりえます｡しかしなが

ら、割当予定先は、当該売却後においても本新株予約権の行使により新たに取得する当社株式の市場での売却
を円滑に行うために、当社株価の下落を回避するインセンティブを有しているものと合理的に推定されます。

4. 
貸株・空売り等は行われる
か？

本新株予約権の権利行使により取得する当社株式の数量内で行う売付け等以外の本件に関わる空売りを目的とし
て、当社株式の借株は行わないことを、割当予定先であるUBS AG London Branchから確認しております。



60Copyright© SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

新株予約権発行に関するQ&A（2/2）

質問 回答

5. 希薄化の規模は？
本新株予約権が全て行使された場合に交付される株式の数は合計20,411,400株（議決権数204,114個）であり、
2024年3月31日現在の当社発行済株式総数136,358,300株（2024年3月31日現在の議決権数1,355,094個）を
分母とする希薄化率は14.97％（議決権の総数に対する割合は15.06％）に相当します。

6. 
割当先としてUBS AG 
London Branchを選んだ理
由は？

当社は今回の資金調達を実施するに当たり、複数の証券会社から様々な資金調達方法について提案を受けた中
で、UBS証券株式会社より提案を受けた資金調達方法が、株価に対する一時的な影響を抑制しつつ、資金需要動
向に応じた資金調達を達成したいという当社のファイナンスニーズに最も合致していると判断しました。また、
UBSグループは、当社のニーズを充足する本スキームの提供を含め、多様な金融商品を持ち、かつ新株予約権の
買取業務において多くの実績を残していること、本新株予約権の発行後における投資家とのIRサポート業務を含
めた総合的なサービスの提案があったこと等を総合的に勘案し、UBS AG London Branchを割当予定先として決
定いたしました。

7. 業績への影響は？
今回の資金調達が2025年3月期当社グループの連結業績に与える影響は、軽微であると認識しております。な
お、当社グループにおける、より強固な事業基盤の確立につながる有効な資金投下となることから、2026年3月
期以降の業績伸長、及び中期計画の達成に寄与するものと考えております。

8. 

行使期間中に株価が行使価額
に達せず、資金調達ができな
い場合に当社に与える影響
は？

本資金調達は、IP取得及びM&A関連資金、AI技術応用製品を中心とする、さらなる新製品の開発資金、それに伴
う広告宣伝費・運転資金に充当することで弊社の成長を加速させるためのものであり、仮に本資金調達が実行さ
れなかった場合においても、従来同様、当社の新製品開発・展開は継続するため、現在の企業運営に支障がある
（または安定性を損なう）ものではありません。
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本資料のいかなる情報も、弊社株式の購入や売却などを勧誘するものではありません。
また、本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点での弊社の判断であり、その情報の正確性を保証するものではなく、今後、
予告なしに変更することがあります。万が一この情報に基づいて被ったいかなる損害についても、弊社および情報提供者は一切責任を負い
ませんので、ご了承ください。
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