
Copyright©2024 SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

2025年3月期 第2四半期
決算説明資料

ソースネクスト株式会社

2024年11月13日



2Copyright©2024 SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

1. ハイライト

2. 事業の近況

3. 今後の見通し

4. 補足資料
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総括

• 2024年10月のポケトーク次世代機（PTS2）発売に伴い、
旧製品の返品を見込み返金負債320百万円を先行して計上
＋旧製品の出荷抑制により、売上高は前期比で0.8％（41
百万円）減少

• 当社孫会社POCKETALK INC.（米国）の業績が好調。
2024年9月の営業利益率は過去最高の17.8％を達成

トピックス

• 2024年10月、5年ぶりのポケトーク次世代機（PTS2）発売

• 対話型ゴルフAIデバイス「BirdieTalk」、日経トレンディ「2025
年ヒット予測ランキング」にて第1位に選出

• 次世代のコアとなる製品発掘・展開を加速させるため、新株予
約権発行による総額60億円の資金調達を決定

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し
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2024年3月期
第2四半期(累計)

2025年3月期
第2四半期(累計)

前年同期比

増減金額 増減率

売上高 5,226 5,184 ▲41 ▲0.8％

営業利益 ▲1,424 ▲1,609 ▲184 ▲13.0％

営業利益率 ▲27.3% ▲31.0% - ▲3.8pt

経常利益 ▲1,320 ▲1,825 ▲504 ▲38.2％

経常利益率 ▲25.3% ▲35.2% - ▲9.9pt

当期純利益 ▲1,150 ▲1,681 ▲531 ▲46.2％

当期純利益率 ▲22.0% ▲32.4% - ▲10.4pt

(単位：百万円）

2025年3月期 損益計算書（連結）
前期比較

注：当期純利益＝親会社株主に帰属する当期純利益

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し
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チャネル別売上高の増減（前期比/第2四半期累計）

          

  

     

     

   

     

         

        

         

   

     

増加 減少

(単位：百万円）

 41

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

ポケトーク旧製品の返品を見込
み返金負債320百万円計上
＋新機種発売に伴う旧製品の

出荷抑制により、売上高は
前期比で減少

米国におけるポケトーク
販売好調により、売上高は

前期比で大幅に増加



6Copyright©2024 SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

経常利益の増減（前期比/第2四半期累計）

       

          

     
     

     

      

   増減

       

       増減

      増減

      

※ 増加・減少は利益に対しての影響です。

 504

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

増加 減少

(単位：百万円）

ポケトーク社上場を
見据えた体制整備のため、
ポケトーク事業の人件費

/業務委託費の増加

円高の進行に伴う
為替差損の計上
などにより、営業外

費用が増加

PTS2発売に先立ち、
返金負債を計上
▲320百万円

＋

米国でのポケトーク
販売好調などにより

販売増加
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海外等

家電量販店

オンライン
ショップ

法人営業

チャネル別

(単位：百万円）

ソフトその他

ハガキ

セキュリティ

ﾌﾟﾛﾀﾞｸﾄ別

ハードその他

ポケトーク

※ 粗利は各製品・チャネルに直課できない開発費等の共通費を除いており、売上総利益とは一致しません。
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米国における販売増加

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2,949 2,0612,981 2,2153,125 2,0772,516 1,7282,668

2,949 2,981 3,125 2,516 2,668

1,955

2,061 2,215 2,077 1,728 1,955

返金負債計上による売上高
減少（▲320百万円）

返金負債計上による粗利益
減少（▲202百万円）
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2024年3月末 2024年9月末
前期比

増減金額 増減率

流動資産 8,762 9,406 ＋643 ＋7.3%

現金及び預金 3,282 3,541 ＋259 ＋7.9%

商品及び製品 2,494 2,803 ＋308 ＋12.4%

固定資産 8,048 7,234 ▲814 ▲10.1%

総資産 16,811 16,641 ▲170 ▲1.0%

流動負債 6,329 7,289 ＋960 +15.2%

固定負債 2,092 1,677 ▲415 ▲19.9%

純資産 8,389 7,674 ▲714 ▲8.5%

自己資本比率 48.0% 43.3% - ▲4.7pt

(単位：百万円）

連結貸借対照表

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

前期末と比較して自己資本比率が低下しているものの、投資フェーズにあるポケトーク社において、
継続的に資金調達を実行しており、財務の安全性は保持
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１）ポケトーク事業の近況
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

総括

米国：教育機関を中心に、受注が増加したことで、継続的に売
上・利益が拡大。2024年9月（単月）の営業利益率は過去
最高の17.8％を達成

日本：2024年10月のポケトーク次世代機（PTS2）発売に
伴い、旧製品の返品を見込み返金負債320百万円を先行して
計上＋旧製品の出荷抑制により売上高は減少。第3四半期以
降はPTS2発売により、売上・利益は拡大見込み

トピックス

• 2024年10月、5年ぶりのポケトーク次世代機（PTS2）発売

• 米国の教育機関を中心として、継続的な受注を獲得

• 富士ソフト㈱など複数社から資金調達し、24年10月末時点
で、累計68.3億円の調達を実施
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ポケトーク株式会社 損益計算書（連結）

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2024年4-9月期

売上高 1,946

売上総利益 757

販売費及び一般管理費 1,797

ー人件費 579

ー業務委託費 419

ー広告宣伝費 175

営業利益 ▲1,039

営業利益率 ▲53.4％

(単位：百万円）

• 次世代機発売に伴い、旧製品の返品を見込み返金負債を先行して計上
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2024年10月度において、
ポケトーク株式会社の連結業績が
創業以来初の単月黒字化を達成
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米国でのポケトーク事業 売上高の推移

1,263 

2,275 

1,674 1,593 1,706 2,026 

3,739 3,864 
4,267 
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7-9月

2022年
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2023年

4-6月

2023年

7-9月

2023年

10-12月

2024年

1-3月

2024年

4-6月

2024年

7-9月

(単位：千USD)

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 教育機関を中心に、順調に売上が拡大。7-9月は学校の夏休み期間
にも関わらず、4-6月の売上を上回り、四半期の過去最高売上を記録

• 2024年9月（単月）の営業利益率は過去最高の17.8％を達成

前期比で
2.5倍に増加

１．ポケトーク事業（海外）
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米国でのポケトーク事業（米国法人）業績

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１．ポケトーク事業（海外）

単月黒字化 四半期黒字化

2024年2月 2024年1-3月 2024年1-6月

営業利益率
17.8%

2024年9月

半期黒字化
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

米国業績が好調な要因

① ポケトーク端末×セキュリティ×分析･管理ツール
＝唯一無二の製品・サービスを提供

② 大手ディストリビューターを積極的に活用

③ 多言語対応に関する市場ニーズの増加

１．ポケトーク事業（海外）
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

ポケトーク端末

なぜアプリ（スマホ）でなく、専用端末にニーズがあるのか

また、競合企業にとっては、ハードウェア×ソフトウェア製品の製造に対する
参入障壁が高く、優位性の維持に繋がっている

１．ポケトーク事業（海外）

①ポケトーク端末×セキュリティ×分析･管理ツール

学校など
スマホの使用を

禁じている
場所が多い

個人のスマホは
業務で

使用できない

騒音下でも
使える

高性能マイクと
スピーカー

スマホと比べて
圧倒的に
低価格

スマホは
他人とシェア

できない

個人の
スマホの使用は
プライバシーの
問題がある
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

セキュリティ

✓ 「ISO27001」及び「ISO27017」の取得

✓ 米国医療機関での患者の個人情報保護を定めた規制「HIPAA」
への準拠

✓ 欧州 一般データ保護規則「GDPR」への準拠

✓ 「COPPA（児童オンラインプライバシー保護法）」や 「FERPA（家
族の教育の権利とプライバシーに関する法律）」など、米国のプライ
バシー保護基準に準拠

セキュリティ面を強化したことにより、教育機関や大手企業への導入が加速

１．ポケトーク事業（海外）

①ポケトーク端末×セキュリティ×分析･管理ツール
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

→公共機関や大手企業のニーズを
獲得し、導入が進む

①ポケトーク端末×セキュリティ×分析･管理ツール

１．ポケトーク事業（海外）

分析・管理ツール「ポケトーク アナリティクス（米国名：Ventana）」

• 複数あるポケトーク端末の情報を一括管理

• ポケトーク端末の使用状況をリアルタイムで取得可能

• 取得データを分析することで、お客様サービスの向上や生産性の改善、
売上の増加をサポートし、導入企業・団体の利益に繋がる
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 直接販売に加え、世界最大級のITディストリビューターである
TD SYNNEX社を始めとする大手ディストリビューターを通じて
販売し、飛躍的に販売が増加

• 流通業者を活用することで、効率よく販売を拡大することが出
来ており、業績の拡大に繋がった

１．ポケトーク事業（海外）

②大手ディストリビューターを積極的に活用
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 政府補助金を活用したポケトークの導入が拡大
• 1学区あたり端末1,000～5,000台規模の大規模な受注を継続的に獲得
• 分析・管理ツール「ポケトーク アナリティクス」も併せて販売することで

受注単価が向上
• 全米約14,000学区のうち、10月時点で導入率は5%のため、今後も受注

は拡大見込み

１．ポケトーク事業（海外）

③多言語対応に関する市場ニーズの増加（教育機関）



22Copyright©2024 SOURCENEXT CORPORATION All rights reserved.

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 早く正確な翻訳ができ、会話記録も残るため、医療機関での導入が
拡大

• 2023年のGDP支出（医療費）は約630兆円を超え、米国GDPの
約20％を占める

• 2028年までに約1,125兆円に達すると予想

１．ポケトーク事業（海外）

③多言語対応に関する市場ニーズの増加（ヘルスケア）
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 米国の物流企業数は244,000以上、1,300万人以上が雇用されている

• 製造業者の75％が、移民を採用する計画を立てる

• 移民労働者の約46％は、英語でのコミュニケーションに困難を抱える

１．ポケトーク事業（海外）

③多言語対応に関する市場ニーズの増加（ロジスティクス）
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• 米国には、74,000以上の州機関及び438の連邦機関が存在

• 米国連邦政府は、翻訳・通訳サービス（外部）に年間7～8億ドルを費やす

• 警察署、郵便局、運転免許センターなどの公的機関へ導入

１．ポケトーク事業（海外）

③多言語対応に関する市場ニーズの増加（公的機関）
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１．ポケトーク事業（海外）

③多言語対応に関する市場ニーズの増加（公的機関）

• アメリカ大統領選挙2024での採用

(動画)
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2024年10月、次世代AI通訳機「POCKETALK S2」発売

１．ポケトーク事業
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2024年10月、次世代AI通訳機「POCKETALK S2」発売

１．ポケトーク事業

(動画)
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」
製品仕様

１．ポケトーク事業

【個人モデル】
• 「ポケトークS2」 ¥36,300-（税込）
• 「ポケトークS2 Plus」¥39,930-（税込）

【ビジネス用モデル】
• 「ポケトークS2」 ¥66,000-（税込）
• 「ポケトークS2 Plus」¥72,600-（税込）
※  SIM通信期間：3年
※「ポケトーク アナリティクス」とセット

ポケトークS2（左）/ポケトークS2 Plus（右）
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」

１．ポケトーク事業

173の国と地域で通信可能

グローバル統一モデル

ビジネス用モデル・サービスの誕生
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」
ビジネス用モデルの発売

１．ポケトーク事業

分析・管理ツール
「ポケトーク アナリティクス」

欧州 一般データ保護規則 米国医療機関での
患者の個人情報保護を定めた規制

• 児童オンラインプライバシー保護法
• 家族の教育の権利とプライバシー

に関する法律
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」
173の国と地域で通信可能

１．ポケトーク事業

新たに「1NCE」SIMを採用

144の国と地域

173の国と地域
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」
新タレントの起用

１．ポケトーク事業
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

次世代AI通訳機「POCKETALK S2」
ソフトバンク株式会社との本格的な協業開始

１．ポケトーク事業
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

2024年10月末時点

累計68.3億円の資金調達を実施

１．ポケトーク事業（国内）
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ポケトーク社の株主構成

 部株主
25.484％

ソースネクスト社
74.516％

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

株式保有方針

１．ポケトーク事業

当社はポケトーク社上場後も、ポケトーク社株式の
過半数を継続的に保有する方針です

2024年10月末時点
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１．ポケトーク事業

ポケトーク株式会社の上場について（1/2）

目的：
さらなる製品開発およびグローバル市場における販売強化、
人材の確保

ポケトーク社株式売却資金の使用使途：
新製品・サービスの新規開発やマーケティング等に充当、
財務体質の強靭化
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

１．ポケトーク事業

ポケトーク株式会社の上場について（2/2）

当社が株式の過半数を維持する背景/目的：
ポケトーク社の自主性・独立性を確保しながらも、株式の過
半数を保持することで、ソースネクストグループとしてポケトー
ク社の事業拡大を連結業績へ反映させること、当社グルー
プ子会社の市場価値や社会的信用力の向上などにより、
当社グループの企業価値を最大化できると考えたため
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

２）ソースネクスト事業の近況
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業

ソースネクスト事業 通期方針

①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

②成長市場における新規製品の発掘

③サブスクリプション型サービスの拡大
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対話型ゴルフAIデバイス「BirdieTalk」
2024年9月より発売開始

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

• 当社の音声認識技術と最新のGPT技術を組み合わせ、プレー中にさまざまな
アドバイスを提供

• 応援購入サイト「Makuake」での先行販売では、目標金額を大きく上回る
1400万円以上の応援購入を獲得。9月より、オンラインショップ、全国の家電量
販店、ゴルフ量販店などで発売
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

ゴルフYouTuber「なみき」さん
「BirdieTalk」の公式アンバサダーに就任

• 6年前にゴルフを開始。登録者数90万人超のYouTubeゴルフチャネルのメイ
ンパーソナリティとして、スコア100切りチャレンジなどを通じて、ゴルフの難しさや
楽しさを伝えてきた。現在は独立して「なみきゴルフ」チャネルを開設

• 上達することで、さらにゴルフを楽しんで欲しいという「BirdieTalk」のコンセプトと
一致したことにより、公式アンバサダーに就任
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

日経トレンディ「2025年ヒット予測ランキング」にて
「BirdieTalk」を含む肩掛けプライベートAIが第1位に選出

売れ行き・新規性・影響力の3つを基準に、来年流行しそうな製品、サービスを選出する
日経トレンディの「2025年ヒット予測ベスト30」の第1位に、ウェアラブルなプライベートAIを
表現した「肩掛けプライベートAI」をテーマとする製品群の一つとして、「BirdieTalk」が選出
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文字起こしAI「AutoMemo」が「kintone」と連携

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

• AutoMemoで自動テキスト化した議事録をkintoneアプリに出力でき、録音済
みファイルや文字起こし結果を確認できる共有リンク、自動要約の結果も簡単に
確認可能

• kintoneへの記録業務が効率化され、社内や部門内での管理が一層便利に

３．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載
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年賀状ソフト「筆まめ」「筆王」「宛名職人」
シリーズ初、AIによるデザイン提案サービスを追加

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載

• 以前作成した年賀状デザインやお好みの
デザインイメージを伝えると、45万点のデザ
イン・イラストから、AIがおすすめのデザイン
を選択

• 数多くのデザインから好みの年賀状を探し、
年賀状作成がますます楽しく
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AIを活用したその他製品

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

今後もAIを活用した製品を続々と追加予定

３．ソースネクスト事業
ー①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載
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24年6月より、スマホ用ゲームコントローラー
「Backbone One」販売開始

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業
ー②成長市場における新規製品の発掘

• 伸縮式のホルダーにスマホを接続することで、スマホをゲーム機に変えられる
コントローラー（プレステオフィシャル周辺機器）

• 当社が日本唯一の総合代理店として、各販売チャネルへ展開。開始直後
から、好調に販売を拡大
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文字起こしAI「AutoMemo」
累計アカウント数が9月時点で16万人を突破

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業
ー③サブスクリプション型サービスの拡大

24年9月、

累計アカウント数が

16万人を突破

（有料・無料の利用者合計）

要約機能などのさまざまな機能拡充により、有料会員数も順調に増加
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サブスクリプション型サービスの販売を拡大し、
安定した経営基盤の形成を進める

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業
ー③サブスクリプション型サービスの拡大
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日本オラクル株式会社と統合基幹業務システム（ERP）
「Oracle NetSuite」の日本市場での販売に係る協業を開始

• 世界No.1のクラウドERP(※)である「Oracle NetSuite」の、日本市場に
おける販売拡大について協業 (※)Oracle Corporation調べ

• 当社の持つ法人顧客基盤を活かして、同製品を取り扱うことで、継続的
な収益の獲得を目指す

３．ソースネクスト事業
ー③サブスクリプション型サービスの拡大

１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（1/4）

今回のエクイティ・ファイナンスによって調達した資金を活用し、さらなる新製品の開発や
IP取得を進めることで、ポケトークに続く「次の常識をつくる」ことを目指す

今回の資金調達の意義
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（2/4）

調達資金の使途

資金使途 金額（億円） 支出予定時期

IP取得及びM&A関連資金 25 2024年10月～2027年10月

AI技術応用製品を中心とする新製品の開発 10 2024年10月～2027年10月

AI技術応用製品を中心とする新製品発売に伴う広告宣伝費・運転資金 25 2024年10月～2027年10月

本新株予約権はMSワラントとは異なり、各行使価額が当初株価よりも高く設定されており、
株価が上昇した場合のみ調達が実現するスキーム
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（3/4）

第20回新株予約権 第21回新株予約権 第22回新株予約権

発行方法 UBS AG London Branchへの第三者割当

割当日 2024年10月18日

発行概要

行使期間 2024年10月21日～2027年10月20日（3年間）

想定調達金額
25億円 20億円 15億円

計60億円

新株予約権個数 113,637個 57,143個 33,334個

潜在株式数
11,363,700株

（発行済株式総数の8.3%）

5,714,300株

（発行済株式総数の4.2%）

3,333,400株

（発行済株式総数の2.4%）

行使価額
行使価額

220円

（発行決議日前日終値の108%）

350円

（発行決議日前日終値の172%）

450円

（発行決議日前日終値の222%）

行使価額の修正 なし

その他

行使指定条項 20営業日に過去1か月 or 3か月の小さい方の平均出来高の3日分を行使指定

行使停止指定条項 当社から新株予約権を行使できない期間を指定

譲渡制限 当社取締役会の承認がない限り、本株式予約権を第三者に譲渡することはできない

資金使途
IP取得及びM&A関連資金（25億円）、AI技術応用製品を中心とする新製品の開発（10億円）、

AI技術応用製品を中心とする新製品発売に伴う広告宣伝費・運転資金（25億円）

本新株予約権の概要
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１.ハイライト ２.事業の近況 ４.補足資料３.今後の見通し

３．ソースネクスト事業

10/2開示の新株予約権発行による資金調達について（4/4）
本新株予約権の行使イメージ

◼ MSワラントとは異なり、各行使価額は基準株価よりも高く設定されており、株価が上昇した場合のみ調達が実現

※
1 上記の株価推移のグラフはイメージであり、当社の株価推移の予想ではなく、当社株価が上記の通りに推移することを約束するものではありません
2 新株予約権の行使請求は、割当予定先が市場動向等を踏まえた上で行うものであり、必ずしも上記イメージ通りに行使請求が行われるものではありません
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1. ハイライト

2. 事業の近況

3. 今後の見通し

4. 補足資料

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

25年3月期 今後の見通し

インバウンド需要の回復や米国における「ポケトーク」の急速な販売拡大により、

販売状況が大きく変化していることに加え、為替変動の影響等も受け、精度

の高い業績予想の算定が困難になっており、引き続き、25年3月期の連結

業績予想は非開示とさせていただきます
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各事業の25年3月期 通期方針

ポケトーク事業
共通 次世代機（PTS2）発売により、 粗利率を大幅改善（原価低減、売価値上）

米国 ①Education分野の販売拡大、さらにMedical、Public Safety、
Government、Logisticsを加え、5本柱とする

②直販の強化に加え、ディストリビューターを積極的に活用
③Ventana(分析・管理コンソール機能）の販売推進

日本 ①PTS2の大規模マーケティング
②PTS2から新しく加わったビジネス用モデル・サービスの訴求

ソースネクスト事業（ポケトーク除く）
①AIを活用した機能を主力製品ほぼすべてに搭載
②成長市場における新規製品の発掘
③サブスクリプション型サービスの拡大

以下の方針に取り組み、収益の最大化を目指す

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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次の常識をつくる
We Source What's Next.
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1. ハイライト

2. 事業の近況

3. 今後の見通し

4. 補足資料

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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出典：日本政府観光局調べをもとに当社作成

訪日外客数と出国日本人数

１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料
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１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

新株予約権発行に関するQ&A（1/2）

質問 回答

1. 新株予約権とは？

新株予約権とは、発行会社に対してそれを行使することにより、 該発行会社 株式 交付を受けることができ
る権 です。
新株予約権 割 予定先であるUBS AG London Branchが 該権 を行使することで、 社は行使 額相   
銭 払込を受け、UBS AG London Branchに 社普通株式を交付します。これにより 社は資 調達及び資本増
強を行います。

2. 本スキームを選んだ理由は？

 社は､資本性調達手  みならず､  性調達手 を含めた様々な手 について検討を行いました｡ 社として
は､既存株主   に配慮しながら、 社 資 ニーズを満たしうる、現時点における最良 資 調達方 である
と判断いたしました。
➢ 行使 額を発行決議日 日 株 よりも く設定することで、既存株主に与える株式 値 希薄化に配慮
➢ 行使指定及び行使停止指定条項 設定を通じて、 社による資 調達タ ミ グ コ トロー が一定程度可
能

➢ 最大希薄化を固定
➢ 取得条項 設定を通じて、 社による資 調達が不要となった場合には追加的 用なしでキ  セ 可能

3. 本スキーム デメリ トは？

➢ 新株予約権 発行時において、資 調達額が限定的となります。
➢ 株 が行使 額に達しない場合、行使が進まず資 調達ができない可能性又は資 調達額が 初 想定よりも
減少する可能性があります。

➢ 割 予定先が権 行使請求により取得した株式を 却した場合には､株 下落 要因となりえます｡しかしなが
ら、割 予定先は、 該 却後においても本新株予約権 行使により新たに取得する 社株式 市場で  却
を円滑に行うために、 社株  下落を回避する  セ ティブを有しているも と合理的に推定されます。

4. 
貸株 空 り は行われる
か？

本新株予約権 権 行使により取得する 社株式 数 内で行う 付け 以  本件に関わる空 りを目的とし
て、 社株式 借株は行わないことを、割 予定先であるUBS AG London Branchから確認しております。
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１.ハイライト ２.事業の近況 ３.今後の見通し ４.補足資料

新株予約権発行に関するQ&A（2/2）

質問 回答

5. 希薄化 規模は？
本新株予約権が全て行使された場合に交付される株式 数は合 20,411,400株（議決権数204,114個）であり、
2024年3月31日現在  社発行済株式総数136,358,300株（2024年3月31日現在 議決権数1,355,094個）を
分母とする希薄化率は14.97％（議決権 総数に対する割合は15.06％）に相 します。

6. 
割 先としてUBS AG 
London Branchを選んだ理
由は？

 社は今回 資 調達を実施するに たり、複数 証券会社から様々な資 調達方 について提案を受けた中
で、UBS証券株式会社より提案を受けた資 調達方 が、株 に対する一時的な影響を抑制しつつ、資 需要動
向に応じた資 調達を達成したいという 社 ファ ナ スニーズに最も合致していると判断しました。また、
UBSグ ー は、 社 ニーズを充足する本スキーム 提供を含め、多様な 融商品を持ち、かつ新株予約権 
買取 務において多く 実績を残していること、本新株予約権 発行後における投資 と IRサポート 務を含
めた総合的なサービス 提案があったこと を総合的に勘案し、UBS AG London Branchを割 予定先として決
定いたしました。

7.  績へ 影響は？
今回 資 調達が2025年3月  社グ ー  連結 績に与える影響は、軽微であると認識しております。な
お、 社グ ー における、より強固な事 基盤 確立につながる有効な資 投下となることから、2026年3月
 以降  績伸長、及び中  画 達成に寄与するも と考えております。

8. 

行使 間中に株 が行使 額
に達せず、資 調達ができな
い場合に 社に与える影響
は？

本資 調達は、IP取得及びM&A関連資 、AI技術応用製品を中心とする、さらなる新製品 開発資 、それに伴
う広告宣伝  運転資 に充 することで弊社 成長を加速させるため も であり、仮に本資 調達が実行さ
れなかった場合においても、従来同様、 社 新製品開発 展開は継続するため、現在 企 運 に支障がある
（または安定性を なう）も ではありません。
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本資料のいかなる情報も、弊社株式の購入や売却などを勧誘するものではありません。
また、本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点での弊社の判断であり、その情報の正確性を保証するものではなく、今後、
予告なしに変更することがあります。万が一この情報に基づいて被ったいかなる損害についても、弊社および情報提供者は一切責任を負い
ませんので、ご了承ください。
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